
Vistazo 
a las F&A 
de la 
región
REVISTA SUMMA Y CAPITAL 
FINANCIAL ADVISORS PRESENTAN 
EL RESUMEN DE LA ACTIVIDAD DE 
FUSIONES & ADQUISICIONES EN 
AMÉRICA CENTRAL, ENTRE JULIO 
2019 Y JUNIO 2020.

POR Pablo Ayón, analista de Capital Financial Advisors

En el periodo indicado, en la región 
se dieron a conocer 21 transaccio-
nes de Fusiones & Adquisiciones 
(M&A por sus siglas en inglés); solo 
se hicieron públicas las cifras de 
cuatro de ellas, que en conjunto su-
peran los US$735 millones. 
Los sectores de servicios e institu-
ciones financieras presentaron el 
mayor dinamismo, al representar 
el 29% y 28,5% de todas las ope-
raciones concretadas, respectiva-
mente.  Costa Rica fue el país más 
atractivo para los inversores (una 
tercera parte de las empresas ad-
quiridas operan en su suelo), segui-
do por Panamá (con una participa-
ción del 28,6%).
Aunque el número global de ofertas 
ha venido disminuyendo y el im-
pacto de la pandemia del COVID-19 
también se ha hecho sentir en este 
campo, reflejado en un menor vo-
lumen de negociaciones durante 
el primer semestre del 2020 vs. el 
primer semestre del 2019, la región 
sigue despertando interés entre los 
inversores.
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Notas sobre las negociaciones más relevantes
Grupo Aval – Multibank Financial Group: En el mes de mayo, el Grupo 
Aval concretó la adquisición del 96,6% de las acciones de Multibank Financial 
Group (MFG), por medio de Leasing Bogotá S.A., su filial del Banco de Bogotá 
en Panamá. La transacción, que rondó los US$433 millones, fue fondeada con 
recursos propios del Banco de Bogotá. Grupo Aval reseñó que ambas partes 
acordaron modificar el contrato de compraventa, que mostró una reducción de 
39% en el precio inicialmente acordado, clara muestra de cómo los precios de 
los activos se han visto afectados a partir de marzo, al mismo tiempo que los 
compradores están siendo más conservadores. Con esta adquisición, MFG se 
suma al Grupo Financiero BAC Credomatic en la lista de inversiones de Grupo 
Aval en América Central.
Bancolombia – Grupo Agromercantil: En marzo del 2020, Bancolombia 
consolidó el 100% de las acciones del Grupo Agromercantil Holding (GAH), 
tras confirmar la adquisición del 40% de las acciones restantes que no poseía. 
El monto de la transacción no ha sido revelado y el proceso se encuentra en 
aprobaciones regulatorias. En el 2013, Bancolombia adquirió el primer 40% 
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de GAH y dos años más tarde, en el 2015, un 20% adicional, llegando al 60% de 
participación.
Carson Energy – Ideal Panamá: La empresa mexicana de energía Carson 
Energy, subsidiaria de Grupo Carson y propiedad del magnate mexicano 
Carlos Slim, adquirió el 100% de las acciones de la empresa Ideal Panamá, 
operadora de dos plantas hidroeléctricas con una capacidad combinada de 145 
megavatios. El monto pactado: US$152,6 millones. Al momento del anuncio de 
la compra, Ideal Panamá tenía una deuda con la banca comercial que rondaba 
los US$400 millones.
Transacciones en la industria financiera: El jugador más activo del 
sector financiero durante el período anualizado fue Scotiabank, con la venta 
de su operación en diversos países del Caribe a Republic Financial Holdings 
Ltd. y la venta de su operación de banca y de seguros en El Salvador a Imperia 
Continental. Por su parte, Willis Towers Watson adquirió la corredora de 
seguros Grupo Unity, con presencia en todos los países de la región. Mientras, 
en Guatemala, Banco de Inversión (INV) adquirió la cartera de activos de 
Financiera de Occidente S.A. y, en Honduras, el salvadoreño Grupo Financiero 
Óptima compró la Financiera Solidaria, S.A. 
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Notas Aclaratorias: El valor de la transacción está basado en el precio anunciado del porcentaje accionario adquirido. Las 
fuentes para la base de datos son reportes de prensa, reportes de las compañías, documentos regulatorios y reportes de 
analistas. Incluye transacciones de fusiones & adquisiciones en América Central y República Dominicana desde el 1 de 
julio del 2019 y hasta el 31 de junio del 2020, y en donde la compañía adquirida o adquiriente posee operaciones en uno 
o más países de la región. Las transacciones contienen movimientos de capital accionario en adquisiciones o ventas de 
compañías, involucrando porcentajes accionarios minoritarios o mayoritarios; fusiones; desinversiones de compañías o 
divisiones; ventas de compañías gubernamentales y privatizaciones.
'Se excluyen adquisiciones de tierra; transacciones de bienes raíces (menores a US$100 millones); adquisiciones de 
derechos o patentes; adquisiciones de acciones preferentes; adquisiciones de barcos; adquisiciones de porcentajes 
accionarios en compañías incipientes (“start-ups”) o aún no operacionales; adquisición de derechos de llave; 
adquisiciones o fusiones de subsidiarias propias; reestructuraciones; cambios en razón jurídica; unificación de 
varias clases de capital; derechos de distribución; alianzas en donde no hay un traspaso de acciones; “leasebacks” y 
arrendamientos operativos o financieros.
La información es obtenida por Capital Financial Advisors y Revista Summa de fuentes públicas, y con la creencia de 
que es veraz y confiable, pero no hacen ninguna representación sobre su exactitud y completitud. Capital y Summa 
no asumen ningún compromiso en sustituir o complementar los datos si existiese nueva información para alguna 
transacción y no asumirán ningún compromiso o contingencia de representaciones o garantías, expresas o implícitas, 
contenidas en (u omisiones de) la base de datos o cualquier otra comunicación oral o escrita. Capital y Summa no 
asumirán ninguna responsabilidad por pérdidas o contingencias resultado de la publicación o uso de esta información.

1 Empresas pertenecientes a Grupo 
Montecristo.

2 Venta de la franquicia.
3 Perteneciente a la red Autograph 

Collection Hotels.
4 Parte de la red Auberge Resorts Collection.
5 La adquisición incluye la licencia de uso de 

LOS40.
6 Venta de solo la cartera de activos.
7 Pendiente de aprobación regulatoria. Con 

esta compra Bancolombia alcanza el 100% 
de participación.

8 Subsidiaria de Xinjiang Goldwing Science & 
Technology Co., Ltd.
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